AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK
YATIRIM FONU 01.01.2020 — 31.12.2020 DONEMi FON KURULU
FAALIYET RAPORU

FON iLE iLGILi BILGILER

- GENEL BILGILER

Fon'un Unvam

AXA Hayat ve Emeklilik A.S. Baslangic Katilim
Emeklilik Yatirim Fonu

Fon Tutar ve Pay Sayisi

10.000.000.000 TL - 1.000.000.000.000

A. FONUN KURULUSUNA iLISKIN BILGILER

TARIH NO
Kurulusa iliskin Kurul Karari 27/12/2016 1294
Kurulusa iliskin Kurul izni 28/12/2016 14125
Fon ictliziigl Tescili 02/01/2017
Fon igtliziigli'niin Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'ne ilani 09.01.2017 9237
B. KAYDA ALMA BILGILERI

Tarih NO
izahname Kurul Karari 28/12/2017
izahname Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Tescil 02/01/2017 8384
ilk Halka Arz Tarihi 07/02/2017




C. FON KURULU UYELERI

Adi Soyadi

Cengiz Kilig

Ibrahim Olgun
Kuntay

Aylin Yildiz

Tevfik Eraslan

Gorev

Fon Kurulu
Baskani

Fon Kurulu
Uyesi

Fon Kurulu
Uyesi

Fon Kurulu
Uyesi

Goreve
Atanma Tarihi

21/12/2016

21/12/2016

21/12/2016

21/12/2016

D. FON PORTFOY YONETICILIERI

Adi Soyadi

Ali Emrah Yicel

Baris Keskin

GoOreve Atanma
Tarihi

02/01/2017

15/04/2020

Son 5 Yilda Yaptigi
isler (Yil-Sirket-

Sermaye
Piyasasi
Alaninda
Tecriibesi
(yi)

18

36

11

22

Mevki)

2014 - Halen / is
Portféy Yonetimi
A.S. / Genel Mudir

Yardimcisi 2001-
2014 Is Yatinm

Menkul Degerler
A.S. / Portfoy
Ydenetimi Mudirid

2017-Halen / is
Portféy Yonetimi
A.S. / Madar

Yardimcisi 2001-
2017 / is Yatirm

Menkul Degerler
A.S. / Hazine &
Portféy Yonetimi

Sahip Olunan
Lisanslar

Sermaye Piyasasi
Alaninda Tecriibesi

(i)

19

19

Bagimsiz Uye

Hayir

Hayir

Hayir

Hayir

Sahip Olunan
Lisanslar

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dlizey 3
Tlrev Araglar
Lisansi

Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Dlizey 3
Tlrev Araglar
Lisansi



E. FON MUDURU

ADEM DEMIRAL

F. FON DENETGILERI

Adi Soyadi Goreve Atanma Tarihi | Alaninda Tecriibesi

Pi
Sermaye Piyasasi Sahip Olunan

i) Lisanslar

Ozlem Zaman 21/12/2016 10

Il - EKONOMIK DEGERLENDIRME

11.12.2020 Tarihinde yapilan olagan Fon Kurul toplantisinda ekonomik gérinume iligkin
asagidaki maddeler konusulmustur.

1) DUnya ve Turkiye Genel Ekonomi Degerlendirmesi ve Beklentilerin Aktariimasi

@ Dinya Ekonomisinin gesitli bagliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular
ele alinmistir.

Kasim ayinda kiresel risk istahi giglendi ve gelisen ulkelere yénelen fon
girisleri hizlandi. Ozellikle Covid-19'a karsi gelistirilen asilara yonelik
calismalarin basarili olmasi ve kisa slrede asilamanin baslamasina yodnelik
planlamalar hayatin ve ekonomilerin normallesmesine iligskin beklenti yaratti.
ABD’de bagkanlik sec¢imini Demokrat Aday Biden’in kazanmasi kuresel
piyasalarda olumlu karsilik bulan bir bagka gelismeydi.

Yihin Gglncl ceyreginde ABD vyillik %2,9, Euro Bdlgesi %4,4, Japonya
ekonomisi %5,8 kuguldi ve ikinci ¢eyrek sonrasi yasanan toparlanmaya
ragmen ekonomilerin halen pozitif bolgeye gecemedigini gosterdi.

JP Morgan kuresel imalat PMI, kasim ayinda 6nceki aya gore 0,7 puanlik artigla
53,7 oldu ve imalat sektoru faaliyetinin hizlandigini yansitti.

Euro Bélgesi'nde ve ingiltere’de salgina dair yeni vaka sayilarinin artisa
gecmesiyle alinan izolasyon tedbirleri, kiresel ekonomik gérinimin son
ceyrekteki seyri Uzerindeki belirsizlikleri artirdi.

4 buyuk gelismig Ulke merkez bankasi kasim ayinda faiz degisikligi yapmazken,
varlik alimlarinin artabilecegine dair beklentiler korundu.

Bu yilsonuna kadar gerceklesmesi gereken Brexit konusunda kasim ayi
itibariyla somut bir ¢ézim ortaya c¢ikmadi ve Birlesik Krallk'in Avrupa
Birligi'nden anlagsmasiz olarak ayrilma ihtimali canli kald.

@ Tirkiye Ekonomisinin gesitli basliklar altindaki degerlendirmesinde asagidaki konular

ele alinmistir.



e Turkiye ekonomisi yilin ikinci ceyregindeki yillik %9,9’'luk daralmanin ardindan
Uclncl geyrekte izolasyon tedbirlerinin gevsetilmesi ve ekonomi politikalarinin
destegdiyle beklentilerin Gzerinde, belirgin bir toparlanma kaydetti.

o Kasim ayinda ekonomi yénetiminde yapilan degisikliklerle birlikte politikalar da
farkli sekilenmeye basladi. Ekim ayinda beklentileri karsilamayan ve politika
faizini artirmayan Merkez Bankasi, kasim ayindaki toplantida bir haftalik repo
faizi olan politika faizini 475 baz puan artirarak %15e c¢ekerken, para
politikasinin gercevesi sadelestirildi ve parasal durusun tek faizle belirlendigi,
daha anlasilabilir yapiya gegis yapildi.

e Ekim ayinda %11,9 olan yilik TUFE enflasyonu, kasim ayinda beklentilerin
Uzerine ¢ikarak %14’e yukseldi. Enflasyon Merkez Bankasi’'nin kasim ayi igin
Ongdérdigu patikanin Gst bandini dahi belirgin gsekilde asti. Yilsonunda
enflasyonun, daha 6nceden yapilan tahminleri asmasi ve dnimuzdeki yilin
bahar aylarinda %15-16 seviyelerinde ylikselmesi mimkin goérinmektedir.

e 12 aylik cari denge, 2019 yilsonundaki 8,6 milyar dolarlik fazladan eylll ayi
itibariyla 27,5 milyar dolarlik agiga ddnerken; pandemiden en sert sekilde
etkilenen sektdrlerden biri olan turizmdeki gelir kaybi ve bu yil 6zelinde kiresel
gelismelerin de etkisiyle oldukca ylksek gerceklesen altin ithalati dnemli bir rol
oynadi.

e Salgin nedeniyle verilen tegvikler ve gelir kayiplari batce agiginin artisinda etkili
oldu. Buna Kkarsin, yilsonunda bitce aciginin GSYH'ye oranla %4,9
seviyesindeki resmi tahmininin altinda kalma ihtimali de gug¢lendi. Hazine'nin i¢
borgclanmasi ise bu sene agik finansmanina ek olarak nakit kasa birikiminin de
etkisiyle 442,5 milyar TL'ye ulagsarak hedefin gok Uzerinde gerceklesti. Gelecek
senenin i¢ bor¢ servisi 449 milyar TL olarak planlanirken borglanma
ihtiyacindaki artis, yatinm ortaminin olumlu seyretmesi ve risk priminin
disurtlmesinin dnemini artirmaktadir.

2 ) Emeklilik Fonlar Performanslarinin Sunumunun Yapilmasi

o Agirhkli Fon Getirisi, Emeklilik Gozetim Merkezi tarafindan belirlenen kiyas
gruplari baz alinarak hesaplanmistir.

o Fonda yillik bazda pozitif getiri s6z konusudur.

o Portféyde agresif bir degisiklik 6ngérilmemektedir.

3 ) Genel Degerlendirme

Makro veriler takip edilecektir.

Piyasadaki firsatlar degerlendirilecektir.

Fon karsilastirma olgutl Gzerinde bir getiri s6z konusudur.

Yillik performans kistas fonlara gore 3.¢eyrek dilimde yer almaktadir.

Il — FONUN YATIRIM STRATEJISI

Fon portfoylnin tamaminin en az yuzde altmisi Turk Lirasi cinsinden katilma hesabinda
olmak Uzere, kalani vaad s6zlesmelerinde, Turk Lirasi cinsinden Mustesarlik¢a ihra¢ edilen
180 gun vadeli veya vadesine azami 180 gun kalmig gelir ortakhdi senetleri ve kira
sertifikalarinda yatirrma yonlendirilir. Yukarida bahsedilen oranlar fon portféy degerinin azami
%5’i oraninda agag! veya yukari yonlu degisebilir.



Fon Karsilagtirma Olgiitii:

Karsilagtirma Olgiitii Karsilagtirma Olgiitiiniin Orani (%)
BIST-KYD KAMU KIRA SERTIFIKALARI 30
BIST-KYD 1 AYLIK KAR PAYI TL 70

Fon Portféoyiinde Yer Alacak Para ve Sermaye Piyasasi Araglari

Varlik ve islem Tiirii Asgari % |

Tirk Lirasi cinsinden katilma hesab1* 60 100

Miistesarlikca ihrag edilen Tiirk Lirasi
cinsinden 180 giin vadeli veya vadesine

azami 180 giin kalmis gelir ortaklig 0 40
senetleri ve kira sertifikalar
Vaad Sozlesmeleri 0 10

*Ancak, tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portféylinin %35’ini asamaz.

IV- DONEM ICINDE ALINAN FON KURULU KARARLARI
01.01.2020-31.12.2020 tarihleri arasinda olagan Fon Kurulu toplantilari gergeklestirilmistir.

04.03.2020 2020/03 sayili karar ile is Portfdy Yénetimi A.S Risk Olgiim Modelinin kabul
edilmesine karar verilmigtir.

V- YILLIK FON PERFORMANS SUNUS RAPORU

Yillik Fon Performans Sunus Raporu 29.01.2020 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(KAP) yayinlanmis olup, linki asagida tarafiniza sunulmustur.

https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7707357d01774de499ec0136



https://www.kap.org.tr/tr/ek-indir/4028328c7707357d01774de499ec0136

AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.

BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU

!

AYLIN YILDIZ

Kun:psaskam

Fon Kurulu Uyesi



AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
BASLANGIG KATILIM
EMEKLILIK YATIRIM FONU /HEG
FON KURULU KARARI

Toplant: Tarihi : 04.03.2020
Toplant: Sayisi : 49
Karar No: : 2020/ 03

Kurucusu oldugumuz AXA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. BASLANGIC KATILIM EMEKLILIK YATIRIM FONU igin risklerin
takibine yonelik uygulamalar icin ekte bulunan is Portfy Yonetimi A.$. Risk Olgiim Modelinin kabul edilmesine oy
coklugu ile karar verilmistir.

7

Fép Kur U Uyesi
Ibrahim Olgun Kintay

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Aylin Yildiz Tevfik Eraslan



iS PORTFOY YONETIMI A.$. YONETIM KURULU KARARI

Karar No

Toplant: Tarihi

Toplant: Yeri

Toplant: Saati

Yédnetim Kurulu Uyeleri

1410
26 Subat 2020

10.00

Ozcan Tiirkakin
fzlem Erdem
Soner Benli

Ali Erdal Aral

is Kuleleri Kule 1 Kat 7

Adli Gergek Nasuhoglu

Murat Coskun

Cansel Nuray Aksoy

Ulas Mogultay

Murat Karluk Cetinkaya

Sirketimizin kurucusu oldugu,

Yéonetim Kurulu Bagkam
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Yénetim Kurulu Uyesi
Yéonetim Kurulu Oyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi
Yénetim Kurulu Uyesi
Yéonetim Kurulu Uyesi
Yonetim Kurulu Uyesi

asagida unvant yazih yatiim fonuna dair Riske Maruz Deger (RMD)

ybntem ve limiti ile Toplam Kaldirag Limitlerinin asagida yer aldifi sekilde onaylanmasina karar

verilmistir.
Fon Unvam Risk Olgim Yantewi RMD Limiti Toplam Kaldrrng Limiti
13 Portfdy Cenova Serbest Ozel Fon Matlak RMD ! 300%
lls Portfdy Serbest (Doviz) Fon Muttak RMD)| Uygulanmamakiadw { 300%)
Is Portfdy Ayaydm Serbest (Diviz) Ozel Foa Mutlak RMD Uygulanmamaktads] 500%
5 Portfoy Ikinci Serbest (Doviz) Fon Matlak RMOf | 500%)
ifs Portfdy Odak Serbest Oz¢l Fon Mutlak RMD Uyguiarmamakiads 300%|
15 Portfy Mermer Serbest Ozel Fon Mutlak RMD Uygulanmamaktads| 300%
Iy Postfty Skylark Serbest (Doviz) Ozel Fon Mutlak RMD) Uygulanmamaktads| 500%)
{Axa Hayat Ve Emekilk Aln Katdm EmekBik Yatawn Fonu Goceli RMD| Kargilagtera Olitiinin lki Kat 0%
Axa Hayst Ve Emekilik Degisken Emekiik Yatwmn Fonu Gareli RMD{ Karglagtema Olginindin Iki Kat S0%!
[Axa Hayat Ve Emekiik Kamu Dy Borglanma Araglan Emekiik Yaurwn Fonu Gorel RMD| Kargiagurma Olgiicinia ki Kaw 50%)
Axa Hayal Ve Emekilk Katimn Degisken Emeklik Yatrmn Fonu Gorek RMD| Kargtastnna Okiiintn [ki Kat 0%
Axa Hayat Ve Emekiik Baglamps Katisn Emekilk Y atrmm Fom Goreli RMD| Kargilagtema Olitindn Jki Katy 0%
|Axa Hayat Ve Emekii Baglangs Emekilk Yatwun Fonu Goreb RMD| Kargdagtima Olgomiinan (ki Kat: 0%|
Axa Hayat Ve Emekiik Katdon Katki Emekiid: Y atrm Fonu Gareli RMD] Kargdagtmna Oliitimin ki Kat 0%j
xa Hayat Ve Emekilik Hisse Senedi Emekiiik Yatwn Foap Goreli RMD| K Olgttandn ki Kat 100%)

Ozcah Tur,

Soner Benli
(Yonetim Kurulu Oyesi)

(Yonetim uruTu Bagkani)

——

izlem Erdem

(Yénetim Kurulu Bagkan Vekili)



s€l Nuray AKsoy

1410 Numarah kararin
devamudir.

Y

dli Gergek Nasuhoglu
(Ydnetim Kurulu Uyesi)

Ulag Mogultay
(Yonetim Kurulu Uyesi)

Murat Cogkun
(Ydnetim Kurulu Uyesi)

o i

Murat Karluk Cetinka
(Y&netim Kurulu U

D]

S



